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Services financiers

A

Notes economiques et financieres

Faits saillants

L’amélioration continue des
nouvelles économiques
mondiales ainsi que la décision
de la Réserve fédérale de
maintenir son programme
d’assouplissement quantitatif a
son niveau actuel ont contribué
a la hausse du marché des
actions au troisiéme trimestre.
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Indicateurs économiques

Au cours du deuxiéme trimestre 2013, le PIB
canadien a gagné 0,4 % d’un trimestre a 1’autre, suite
a une croissance de 0,5 % durant le premier trimestre
caus¢ principalement par une Dbaisse des
investissements. Ce fut précédé d’un rapport
mentionnant une augmentation de 0,6 % en juillet,
rebondissant d’une baisse de 0,5 % en juin. Ce
rebond, un des plus gros depuis la récession, fut un
dixiéme de point supérieur aux prévisions.

Le nombre de personnes recevant des prestations de
chomage au Canada en juillet était de 503 900, en
baisse de 2,1 %. L’Agence mentionne que le nombre
de Dbénéficiaires atteint maintenant un niveau
similaire a celui observé avant le repli du marché du
travail en 2008. Annuellement, le nombre de
personnes recevant des prestations a baissé de 5,7 %
depuis juillet 2012.

Alors que les investisseurs s’inquiétent du coup que
prendrait 1’économie suite a la mésentente budgétaire
américaine, de nouvelles données démontrent que la
croissance économique américaine a atteint un taux
annuel de 2,5 % durant le second trimestre. Le
département du commerce a affirmé que son
¢évaluation finale de la croissance économique au
printemps demeurait inchangée par rapport a ses
prévisions du mois dernier; les économistes restent
toutefois inquiets a ’effet que la croissance serait
maintenant ralentie.

La vente des maisons aux Etats-Unis a augmenté le
mois dernier a son plus haut niveau depuis février
2007 alors que les acheteurs se sont dépéchés de
conclure les négociations avant que les taux d’intérét
ne montent a nouveau. Selon le National
Association of Realtors, le prix des maisons
occupées a augmenté de 1,7 % a un taux
désaisonnalisé de 5,48 million en aoiit. Cela est
conforme a un marché sain.

L’économie des 17 pays utilisant I’euro a retrouvé la
croissance durant le deuxiéme trimestre aprés 18
mois de contraction, marquant sa plus longue
récession depuis la création de la monnaie unique en
1999. Le PIB désaisonnalis¢ de la zone euro a
augment¢ de 0,3 % d’un trimestre a [autre,
confirmant les prévisions préliminaires. Le rebond
par rapport aux contractions des trimestres
précédents était principalement dii aux exportations
qui ont contribué 0,8 % aux résultats.
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Marchés financiers

Suite a un 2e trimestre décevant, les actions
canadiennes ont connu un rebond marqué au 3e
trimestre, I’indice composé S&P/TSX ayant gagné
6,3 %. Ce fut un trimestre diversifié puisque tous les
secteurs ont connu un rendement positif a
I’exception des services publics. Le secteur financier
fut le plus gros contributeur au rendement relatif de
I’indice, suivi par le secteur de I’énergie.

L’indice S&P 500 a terminé au-dessus de 1700 pour
la premicre fois le ler aofit. Les actions de petite
capitalisation ont également rebondi alors que
I’indice des titres de petite capitalisation S&P/TSX a
grimpé de 8,0 %, dépassant les titres de grande
capitalisation pour la premicre fois depuis le 3e
trimestre 2012.

L’indice européen MSCI (excluant le Royaume-Uni)
a atteint 11,5 % grace a I’amélioration des données
économiques ainsi qu’a la confirmation par le
président de la Banque centrale européenne Mario
Draghi que les décideurs prévoyaient maintenir les
taux d’intérét bas dans un avenir prévisible.

Au 30 septembre, 1’indice MSCI Japon avait
augmenté de 28,3 % en dollars canadiens. Le marché
boursier japonais a bénéficié des politiques
accommodantes du premier ministre Abe Shinto
consistant en un assouplissement quantitatif agressif,
des dépenses d’infrastructure et une dévaluation du
yen.

Le marché canadien des obligations s’est stabilisé au
troisiéme trimestre suite a I’un des pires trimestres de
son histoire. Aprés avoir envisagé la possibilité de
réduction de 1’assouplissement quantitatif, le marché
semble maintenant incertain quant a la direction que
prendra la Réserve fédérale a court terme, vu le
présent climat politique américain qui pourrait avoir
des conséquences néfastes pour I’économie.

La performance des obligations provinciales fut une
fois de plus décevante, étant tributaire de leur plus
longue durée. Bien que I’écart de rendement avec
les obligations provinciales se soit rétréci, ce fut un
3e trimestre consécutif de sous-performance vis-a-
vis les obligations fédérales. Les obligations du
Québec ont été sous pression au cours des derniéres
semaines  suivant des rumeurs persistantes

d’élections cet automne.
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Fonds d’investissement Assomption Vie
Applicable pour les clients Régime de pension agréé
seulement

/

Rendement brut au 30 septembre 2013

1 mois RDJ lan 2 ans 3ans 4 ans 5ans

FONDS % % % % % % %
FONDS ASSOMPTION / LOUISBOURG
Fonds équilibré — RPA 1,8 8,5 10,9 9,3 6,3 6,2 58
Cible multi-indicielle 1,3 6,5 8,3 8,8 6,0 6,4 6,0
Fonds canadien de dividendes 3.2 11,3 14,3 15,2 11,1 11,7 9,8
Indice S&P / TSX 14 53 7,1 8,1 4,1 5,9 48
Fonds d’actions américaines (SCAN) 1,3 29,6 29,5 20,6 14,6 11,7 7,7
Indice S&P 500 ($CA) 0,5 23,7 24,7 24,0 16,2 13,5 9,3
Fonds Marché monétaire 0,1 0,5 0,7 0,8 0,8 0,8 1,0
Bons du trésor a 91 jours 0,1 0,8 1,1 1,0 1,0 0,9 0,9
Fonds d’actions canadiennes 3,1 74 9,3 10,0 4.8 4,7 4,0
Indice S&P / TSX 14 53 7,1 8,1 4,1 59 48
Fonds de titres a revenu fixe 0,5 -1,1 -0,7 2,5 3,9 49 6,1
Indice obligataire universel MCS 0,5 -1,6 -1,3 2,0 3,6 45 5,6
Portefeuille croissance 3,2 16,9 20,7 15,9 s/o s/o s/o
Cible multi-indicielle 1,9 11,4 14,5 12,8 s/o s/o s/o
Portefeuille équilibré croissance 2,6 13,5 16,6 13,2 s/o s/o s/o
Cible multi-indicielle 15 8,3 10,6 10,2 s/o s/o s/o
Portefeuille équilibré 18 88 11,2 9,9 slo slo slo
Cible multi-indicielle 1,2 5,0 6,6 7.4 s/o s/o s/o
Portefeuille conservateur 13 41 51 6,6 s/o s/o s/o
Cible multi-indicielle 0,9 1,7 2,6 47 s/o s/o s/o
CFecl)Si(tigﬁis’;tcigr(])ns canadiennes de petite 59 14,2 16,3 12.7 76 14,8 141
Indice des titres a faible capitalisation BMO NB 1,7 0,7 -1,3 1,6 0,2 6,7 8,2
Fonds Momentum TSX 3,1 19,4 18,1 9,9 4,2 7,7 5,4
Indice S&P/TSX 1,4 53 7,1 8,1 4,1 5,9 4.8
FONDS FIDELITY
Fonds Potentiel Canada 1,3 10,7 15,5 12,9 8,9 12,3 14,2
Indice combir)é S&P / TSX petite capitalisation et S&P / 29 57 5.7 82 49 9.7 8.7
moyenne capitalisation ! ' ' ' ' ' '
Fonds Frontiere Nord 15 16,2 19,7 15,2 9,8 9,6 7,6
Indice S&P / TSX 1,4 53 7,1 8,1 4,1 5,9 4.8
Fonds Outremer 4,6 13,4 22,6 16,4 7,0 6,1 5,6
Indice MSCI EAEO 46 19,9 29,3 18,0 8,4 6,0 57
Fonds Europe 3,9 18,8 29,1 25,1 11,7 10,1 7.4
Indice MSCI Europe 4.4 19,8 29,8 19,9 8,8 6,0 53
Fonds Discipline Actions Amérique 1,1 24,1 24,6 23,3 14,9 12,4 9,1
Indice S&P 500 ($CA) 0,5 23,7 24,7 24,0 16,2 13,5 9,3
Fonds Etoile du Nord 35 35,0 39,5 23,6 14,4 12,9 11,4
Indice mondial - MSCI 2,3 21,1 25,6 20,3 11,8 9,4 7,2
Fonds Revenu mensuel 1,3 9,2 11,9 12,0 10,2 11,7 10,7
Cible multi-indicielle 1,3 6,5 8,3 8,8 6,0 6,4 6,0
Fonds Répartition d’actifs canadiens 11 6,5 75 71 5,0 5,6 6,5
Cible multi-indicielle 1,3 6,5 8,3 8,8 6,0 6,4 6,0
Fonds Estréme-Orient 2,5 53 15,6 15,3 slo s/o slo
MSCI AC FE ex Jap (G) 2,5 44 12,3 13,4 s/o s/o s/o
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Rendement brut au 30 septembre 2013

1 mois RDJ lan 2 ans 3ans 4 ans 5ans

FONDS % % % % % % %
FONDS CI
Fonds de revenu et de croissance Harbour 1,0 73 8,2 9,5 6,0 55 5,0
Cible multi-indicielle 1,3 6,5 8,3 8,8 6,0 6,4 6,0
Fonds américain Synergy 25 25,7 28,3 235 15,6 12,3 7,7
Indice S&P 500 ($CA) 0,5 23,7 24,7 24,0 16,2 135 93
;%chésiéi&tegone de société gestionnaires 27 194 226 177 124 101 103
Indice mondial — MSCI 2,3 21,1 25,6 20,3 11,8 9,4 7,2
Fonds d’obligations canadiennes Signature 0,6 -0,8 0,0 31 41 54 6,0
Indice obligataire universel MCS 0,5 -1,6 -1,3 2,0 3,6 45 5,6
Fonds de revenu élevé Signature 1,6 57 9,0 12,3 9,9 12,2 10,3
Cible multi-indicielle 1,3 6,5 8,3 8,8 6,0 6,4 6,0
Fonds de valeur américaine 11 26,2 27,9 22,6 15,0 12,7 9,1
Indice S&P 500 ($CA) 0,5 23,7 24,7 24,0 16,2 135 9,3
Fonds Catégorie de société mondiale Synergy 39 24,1 30,4 22,7 13,6 11,4 8,0
Indice mondial — MSCI 2.3 211 25,6 20,3 11,8 9,4 72
Fonds mondial de petites sociétés 42 28,9 33,6 24,2 14,4 13,6 11,7
Indice mondial — MSCI 2.3 211 25,6 20,3 11,8 9,4 72
(Iiparltzisfciceaslg)l(l:)lsitggc:lnad|enne de répartition 15 15.1 17,6 135 s/o s/o s/o
60% S&P/TSX, 40% Dex Universe Bond Total Return 11 2,6 3,8 58 41 5,6 55
Fonds de rendement diversifié Signature |1 18 8,6 115 139 slo slo slo

0, 0, 0,

e e wor TR 0 SFTSE |55 | gg | 130 | 181 | 107 | us | 103
FONDS AGF \ \
Fonds revenu de dividendes 2,9 72 7,0 10,3 6,4 slo slo
Indice S&P / TSX 11 52 7,6 8,1 3,8 slo slo
Fonds Catégorie de titres internationaux 7,0 19,3 34,2 16,4 41 slo slo
Indice MSCI EAEO 51 21,1 30,3 18,3 9,0 slo s/o
Fonds d’obligations a rendement global 0,2 19 53 9,8 slo s/o s/o
Cible multi-indicielle -0,2 2,6 6,7 8,3 s/o s/o s/o
Fonds des marchés émergents 33 -6,6 -0,1 6,2 s/o s/o s/o
Indice MSCI marches émergents 4.2 -0,3 6,2 8,2 s/o s/o s/o
Fonds Catégorie mondiale Ressources 2.2 -0,3 -15 -2,5 s/o s/o s/o
Cible multi-indicielle 1,7 10,5 12,3 11,8 s/lo slo s/lo
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