INVESTISSEZ AVEC
CONFIANCE.

Faits saillants

Les marchés boursiers ont
enregistré une forte poussée au
cours du premier trimestre de
2013.
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Indicateurs économiques

L’économie canadienne s’est accrue de seulement
0,2% au quatrieme trimestre de 2012
comparativement au trimestre précédent. Sur une
base annuelle, I’économie a grimpé de 1,1 %
comparativement a 1,5 % au troisiéme trimestre
compte tenu des signaux évidents d’une baisse de la
consommation.

Suite a un léger déclin en janvier, 1’économie
canadienne a défi¢ les prévisions les plus optimistes
en créant 50 700 nouveaux emplois en février. Des
gains ont ainsi été enregistrés sur six des sept
derniers mois et ils se sont répartis a la fois dans des
emplois permanents et a temps partiel. Le taux de
chomage publié par Statistique Canada s’est
maintenu a 7 %, cette statistique tenant compte du
nombre plus nombreux de Canadiens a la recherche
d’un emploi. Les nouvelles ne se sont pas
améliorées en mars alors que les employeurs ont
supprimé 54 500 emplois, portant le taux de
chomage a 7,2 % et marquant un renversement
significatif comparativement aux gains en février.

Au quatriéme trimestre, le produit intérieur brut
américain a été révisé a la hausse a 0,4 % alors que
les investissements d’affaires et les exportations de
services ont augmenté, poussant le département du
commerce américain a réviser ses prévisions a la
hausse. Sur une base annuelle, 1’économie s’est
accrue de 1,7 %, une baisse comparativement a
I’augmentation de 2,4 % du dernier trimestre de
2012.

Le rapport mensuel du département du travail
américain a indiqué que seulement 88 000 nouveaux
emplois ont été créés en mars. Ces gains se sont
avérés nettement inférieurs aux prévisions de
190 000 nouveaux emplois et aussi inférieurs aux
prévisions révisés de 268 000 nouveaux emplois
pour février. Bien qu’un seul mois décevant ne
devrait pas nous faire perdre espoir pour une reprise
économique, il souléve certaines inquiétudes quant a
I’impact des coupures de dépenses
gouvernementales.

L’économie de la zone euro s’est contractée pour un
troisiéme trimestre consécutif a la fin de 2012,
I’activité économique de la France et de 1’ Allemagne
diminuant aussi. Au cours du quatriéme trimestre, le
produit intérieur brut est tombé de 0,6 %, encore plus
que la contraction de 0,4 % estimée par les
économistes, la pire baisse depuis 2009.
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Encore une fois, I’indice composé¢ S&P/TSX a été
largement déclassé par les indices S&P 500 et MSCI
EAEO. Le S&P/TSX a grimpé de 3,3%
comparativement a 12,9 % et 7,3 % respectivement
pour le S&P 500 et le MSCI EAEO. Quatre années
d’assouplissement  quantitatif et des signes
d’amélioration dans les secteurs de 1’habitation, de
I’emploi et des services manufacturiers ont permis au
marché américain d’atteindre des niveaux records.

La réaction du marché aux coupures dans les
dépenses gouvernementales américaines a ¢été
modérée en dépit des avertissements alarmistes des
économistes et des stratégistes du marché qui les
considérent comme une source de ralentissement de
I’économie américaine. La publication du compte
rendu de la réunion de janvier de la Réserve fédérale
fait état de discussions sur 1I’échéance/réduction des
politiques d’assouplissement quantitatif plus tard
cette année si I’économie américaine continue de
s’améliorer. La valeur des actions et des obligations
pourraient en souffrir.

Au Canada, le rendement du secteur des matiéres
premiéres, le troisiéme plus important des secteurs,
a baissé de 10,4 %, enregistrant la plus importante
contribution négative au rendement total. L’attitude
négative envers les produits de base demeure compte
tenu des inquiétudes persistantes soulevées par la
croissance mondiale qui se maintiennent.

L’aversion des investisseurs envers les titres a risque
¢élevé s’est manifestée par une hausse de 3,3 % de
I’indice composé S&P/TSX qui a surclassé 1’indice
S&P/TSX des titres a petite capitalisation de 0,6 %.

Le marché obligataire a connu un trimestre
satisfaisant, appuyé par une diminution des taux et
un solide rendement des obligations de sociétés
durant la période. L’indice obligataire universel
DEX a cloturé le premier trimestre a 0,69 %.

Les obligations provinciales ont dégu alors qu’elles
ont été dépassées par les obligations fédérales. Les
récentes vagues de budgets provinciaux et de mises a
jour fiscales ont démontré que les provinces peinent
a diminuer leurs déficits. Seules les provinces de la
Colombie-Britannique, Saskatchewan, Québec et
Nouvelle-Ecosse prévoient atteindre un budget
équilibré ou un léger surplus pour [D’exercice
financier en cours.
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Rendement brut au 31 mars 2013

1 mois RDJ lan 2 ans 3ans 4 ans 5ans

FONDS % % % % % % %
FONDS ASSOMPTION / LOUISBOURG
Fonds équilibré — RPA 0,6 47 73 3,9 59 8,6 3,6
Cible multi-indicielle 0,4 3,9 7.4 43 6,5 10,1 3,9
Fonds canadien de dividendes 0,0 3,9 9,0 3,6 10,1 17,0 4,7
Indice S&P / TSX -0,2 3,3 6,1 -2,2 49 13,2 2,1
Fonds d’actions américaines (§CAN) 23 16,2 74 9,5 9,2 11,1 4,6
Indice S&P 500 ($CA) 2,5 12,9 15,9 13,7 12,7 14,6 5,6
Fonds Marché monétaire 0,1 0,2 0,8 0,8 0,8 0,8 s/o
Bons du trésor a 91 jours 0,1 0,2 1,0 1,0 0,9 0,8 s/o
Fonds d’actions canadiennes -0,7 1,9 3,2 -3,7 3,2 10,9 -0,8
Indice S&P / TSX -0,2 3,3 6,1 -2,2 49 13,2 2,1
Fonds de titres a revenu fixe 0,5 0,9 49 7,2 6,6 71 6,3
Indice obligataire universel MCS 0,4 0,7 45 7,1 6,5 6,1 5,9
Portefeuille croissance 1,0 6,9 10,0 2,7 s/o s/o s/o
Cible multi-indicielle 0,3 58 9,1 2,2 s/o s/o s/o
Portefeuille équilibré croissance 0,9 58 9,0 3,6 slo slo slo
Cible multi-indicielle 0,3 45 8,0 3,1 s/o s/o s/o
Portefeuille équilibré 0,7 43 8,1 4,9 slo slo slo
Cible multi-indicielle 0,3 3,2 6,8 4.4 s/o s/o s/o
Portefeuille conservateur 0,7 28 6,4 6,2 s/o s/o s/o
Cible multi-indicielle 0,4 1,9 5,6 5,6 s/o s/o s/o
CFecl)Si(tigﬁis’;tcigr(])ns canadiennes de petite 38 48 04 33 79 2.7 6.6
Indice des titres a faible capitalisation BMO NB 11 0,6 -7,2 -10,7 2,4 19,2 1,3
Fonds Momentum TSX 3,5 11,3 12,9 -7,3 45 10,4 1,0
Indice S&P/TSX -0,2 3,3 6,1 -2,2 4,9 13,2 2,1
FONDS FIDELITY
Fonds Potentiel Canada -0,2 1,9 7,7 -0,3 8,6 21,6 9,0
Indice combir)é S&P / TSX petite capitalisation et S&P / 10 36 4.4 24 74 19.0 a1
moyenne capitalisation ! ! ! ! ! ! !
Fonds Frontiere Nord 0,9 6,3 12,5 2.4 75 14,1 34
Indice S&P / TSX -0,2 3,3 6,1 -2,2 4,9 13,2 2,1
Fonds Outremer -0,9 45 11,3 3,3 5,6 10,7 -0,7
Indice MSCI EAEO -0,4 7,3 13,1 4.7 5,0 9,6 -1,1
Fonds Soins de la santé mondiaux 3,0 15,2 24,5 17,3 11,9 12,9 8,7
Indice Goldman Sachs des soins de la santé 43 16,6 27,6 21,6 14,6 13,4 9,6
Fonds Technologie mondiale -0,2 8,2 7,0 9,1 8,8 14,2 7,2
Indice Goldman Sachs de la technologie 0,5 6,5 2,2 9,0 79 12,8 55
Fonds Europe -1,6 4,0 15,4 7,9 9,4 12,9 -0,5
Indice MSCI Europe -1,4 4.8 12,4 3,3 49 9,8 -2,3
Fonds Discipline Actions Amérigue 17 11,1 12,3 9,8 10,2 12,7 3,6
Indice S&P 500 ($CA) 2,5 12,9 15,9 13,7 12,7 14,6 5,6
Fonds Etoile du Nord 5,0 15,2 17,3 8,1 9,4 15,9 5,0
Indice mondial — MSCI 1,1 9,9 13,7 8,4 8,5 11,9 2,0
Fonds Revenu mensuel 15 53 10,9 9,2 10,9 16,9 9,4
Cible multi-indicielle 0,4 3,9 7.4 43 6,5 10,1 3,9
Fonds Répartition d’actifs canadiens 0,6 3,0 52 11 45 10,6 4,6
Cible multi-indicielle 0,4 3,9 7.4 43 6,5 10,1 3,9
Fonds Estréme-Orient -3,9 2,8 14,4 5,6 s/o s/o slo
MSCI AC FE ex Jap (G) -3,3 1,8 9,7 34 s/o s/o s/o
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Rendement brut au 31 mars 2013

1 mois RDJ lan 2 ans 3ans 4 ans 5ans
FONDS % % % % % % %

FONDS ClI
Fonds de revenu et de croissance Harbour 0,6 45 57 14 49 9,8 3,6
Cible multi-indicielle 0,4 3,9 74 43 6,5 10,1 3,9
Fonds américain Synergy 2,6 13,9 14,1 10,4 11,2 12,1 38
Indice S&P 500 ($CA) 25 12,9 15,9 13,7 12,7 14,6 5,6
rﬁ%:% a(l‘ae)l(tegone de société gestionnaires 12 102 142 10,0 9.7 121 6.7
Indice mondial — MSCI 1,1 9,9 13,7 8,4 8,5 11,9 2,0
Fonds d’obligations canadiennes Signature 0,6 1,0 57 75 6,9 7,1 6,2
Indice obligataire universel MCS 0,4 0,7 45 7,1 6,5 6,1 59
Fonds de revenu élevé Signature 0,0 34 13,1 9,2 12,2 18,2 9,1
Cible multi-indicielle 0,4 3,9 74 43 6,5 10,1 3,9
Fonds de valeur américaine 2,0 12,4 12,1 10,4 10,3 12,4 51
Indice S&P 500 ($CA) 25 12,9 15,9 13,7 12,7 14,6 5,6
Fonds Catégorie de société mondiale Synergy 16 11,9 15,8 82 10,1 12,0 25
Indice mondial — MSCI 11 9,9 13,7 8,4 8,5 11,9 2,0
Fonds mondial de petites sociétés 18 11,8 12,4 7,0 12,1 15,2 6,0
Indice mondial — MSCI 11 9,9 13,7 8,4 8,5 11,9 2,0
FONDS AGF | |
Fonds revenu de dividendes 0,6 3,2 48 0,3 5,6 s/o s/o
Indice S&P / TSX -0,6 33 6,7 -2,1 4,0 slo s/o
Fonds Catégorie de titres internationaux -4,7 -3,0 4,8 -5,0 -1,8 s/o s/o
Indice MSCI EAEO -0,5 7,8 13,8 53 55 s/o s/o
Fonds d’obligations a rendement global 0,3 2,9 9,3 8,6 slo s/o s/o
Cible multi-indicielle -1,6 19 11,4 11,2 s/o slo slo
Fonds des marchés émergents -2,0 0,9 6,2 42 slo slo slo
Indice MSCI marches émergents -3,1 0,8 4,1 -1,0 s/o slo slo
Fonds Catégorie mondiale Ressources -0,4 -1,7 -9.4 -15,0 slo slo slo
Cible multi-indicielle -1,8 4.4 3,6 -2,2 s/o slo s/o
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