INVESTISSEZ AVEC
CONFIANCE.

Faits saillants

Les inquiétudes grandissantes
quant a un défaut de paiement
de sa dette par la Grece et le
spectre d’une autre récession
mondiale ont provoqué des
ventes agressives au cours du
troisiéme trimestre.
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Indicateurs économiques

Au cours du deuxiéme  trimestre, 1’économie
canadienne s’est repliée alors que son PIB a atteint -
0,4 % sur une base annualisée. L’effet de la vigueur
du dollar canadien a pesé lourdement sur les
exportations. Cependant, nous anticipons une légere
reprise de la croissance du PIB au cours du second
semestre de 1’année compte tenu de la valeur plus
faible du dollar canadien. Méme si les probabilités
de décélération augmentent dans les pays
industrialisés, une récession technique au Canada est
peu plausible cette année.

Tout récemment, le dollar canadien a reculé
comparativement aux principales devises, une
indication des inquiétudes sur les marchés mondiaux.
Une croissance anticipée plus lente et des craintes
relativement aux marchés émergents ont provoqué
une correction dans les secteurs de I’énergie et des
matiéres premieres. Aprés avoir culminé en juillet a
1,06 $ comparativement au dollar américain, le
dollar canadien s’est affaibli et se transige
actuellement sous le pair.

Le taux de croissance annuel des Etats-Unis a été
révisé a la baisse, soit un maigre 0,4 % pour le
premier trimestre et a atteint 1,3 % pour le deuxiéme
trimestre. A 1’évidence, ce faible taux ne permettra
pas d’améliorer la piétre situation de I’emploi aux
Etats-Unis.

La crise de la dette souveraine de la zone euro a
encore été le fait saillant au plan international.

Les probabilités que la Grece ne puisse faire face a
ses obligations demeurent ¢€levées alors que
I’Allemagne et d’autres pays se montrent de plus en
plus réticents a accorder plus d’aide. Les plus récents
développements ont dégradé cette situation alors que
les probabilités de répercussions au secteur bancaire
augmentent. Afin de limiter les risques et
conséquences pour l’accés des Dbanques au
financement, la France et 1’Allemagne tentent de
trouver des moyens pour recapitaliser les banques.

Les marchés émergents ont semblé se calmer aussi.
A titre d’exemple, I'indice PMI Manufacturier de la
Chine s’est situé pour un troisiéme mois consécutif
juste sous la barre des 50, indiquant que les
perspectives pour la production industrielle sont
mitigées. Cependant, les possibilités d’un
ralentissement  important  ne
d’inquiétudes actuellement.

causent  pas
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Marchés financiers

Les actions ont dégringolé plus par peur que pour
des raisons fondamentales. Les multiples ajustements
des prix sur les marchés, parallélement a toutes les
nouvelles sur la situation de la Gréce et sur 1’état de
I’économie mondiale, ont entrainé d’importantes
fluctuations.

Le 8 aoft, I’indice S&P 500 a subi sa pire correction
depuis décembre 2008 suivie, le 9 aofit, par I’'une des
plus importantes reprises depuis deux ans alors que
la Réserve fédérale américaine s’est engagée a
maintenir les taux d’intérét au faible niveau actuel
jusqu’au milieu de I’année 2013.

Les ventes agressives se sont multipliées a grande
échelle, affectant surtout les secteurs de 1’énergie,
des matiéres premiéres, des industrielles et de la
consommation discrétionnaire, tous vulnérables au
niveau de I’activité économique. Les secteurs de
I’énergie et des industrielles ont chuté
respectivement de 18,7 % et 18,3 %, déclassés par
I’indice composé S&P/TSX, en baisse de 12,0 %.

L’indice S&P 500 a cléturé a -13,9 %, mais la
faiblesse du dollar canadien a limité cette perte a -
7,2 % en dollars canadiens.

En dollars canadiens, le marché EAEO a produit le
pire rendement au troisiéme trimestre. Cependant, le
marché canadien a suivi de prés compte tenu de
I’importance des ressources dans ce marché et de la
baisse marquée des prix des produits de base.

Le rendement des marchés obligataires s’est
fortement démarqué, 1’indice universel obligataire
DEX enregistrant une hausse de 5,12 % au cours des
trois derniers mois et portant le rendement pour
I’année a ce jour a 7,43 %. Les rendements des
obligations provinciales, municipales et des sociétés
ont varié compte tenu des différentes durées de
chaque secteur. Ainsi, le rendement des obligations
fédérales a ét¢ de 5,06 % alors que ceux des
obligations provinciales, municipales et de sociétés
ont cloturé le troisiéme trimestre a 6,61 %, 5.71% et
3,72 % respectivement.
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Rendement brut au 30 septembre 2011

1 mois RDJ lan 2 ans 3 ans 4 ans 5ans

FONDS % % % % % % %
FONDS ASSOMPTION / LOUISBOURG
Fonds équilibré — RPA -3,0 -4,1 0,2 2,9 35 0,4 2,0
Cible multi-indicielle -3,0 -3,6 0,6 41 4,1 0,8 2,6
Fonds canadien de dividendes -6,8 -7,8 2,5 7,9 5,9 -0,5 34
Indice S&P / TSX -8,7 -11,9 -3,6 3,8 2,7 -1,9 2,6
Fonds d’actions américaines (SCAN) -2,5 -3,2 3,7 3,5 -0,1 -2,4 -0,7
Indice S&P 500 ($CA) -1,3 -4,6 2,0 3,9 0,6 -4,2 -2,6
Fonds Marché monétaire 0,1 0,7 1,0 0,7 1,2 slo s/o
Bons du trésor a 91 jours 0,1 0,8 1,0 0,7 0,9 s/o slo
Fonds d’actions canadiennes -10,1 -15,2 -5,0 -0,4 0,2 -5,2 -0,8
Indice S&P / TSX -8,7 -11,9 -3,6 3,8 2,7 -1,9 2,6
Fonds de titres a revenu fixe 18 7.2 6,9 7.3 8,7 7.3 6,0
Indice obligataire universel MCS 1,8 74 6,7 7,0 8,1 7,2 6,1
Portefeuille croissance -6,5 -10,8 s/o slo s/o s/o s/o
Cible multi-indicielle -6,1 -10,0 s/o s/o s/o s/o s/o
Portefeuille équilibré croissance -4,9 74 slo slo slo slo slo
Cible multi-indicielle -4,4 -6,4 s/o s/o s/o s/o s/o
Portefeuille équilibré 2,7 -3,0 slo slo slo slo slo
Cible multi-indicielle -2,4 -2,1 s/o s/o s/o s/o s/o
Portefeuille conservateur -0,8 1,6 s/o s/o s/o s/o s/o
Cible multi-indicielle -0,3 2,4 s/o s/o s/o s/o s/o

(FONDSMONTRUSCOBOLION

Egpl)li(tigl?s’;tcigr?ns canadiennes de petite 111 177 21 168 151 28 73
Indice des titres a faible capitalisation BMO NB -12,4 -20,6 -2,6 12,2 12,8 -2,2 2,1
Fonds Momentum TSX -12,1 -17,2 -6,3 55 2,5 -3,6 57
Indice S&P/TSX -8,7 -11.9 -3,6 3,8 2,7 -1,9 2,6
FONDS FIDELITY
Fonds Potentiel Canada -7,7 -10,4 1.4 11,6 15,1 6,0 8,8
Indice combiné S&P / TSX petite capitalisation et S&P / 103 129 15 11.2 9.0 02 34
moyenne capitalisation ! ! ! ! ! ! !
Fonds Frontiere Nord -6,4 -9,0 -0,3 4,2 2,8 -1,5 3,7
Indice S&P / TSX -8,7 -11.9 -3,6 3,8 2,7 -1,9 2,6
Fonds Outremer -6,1 -13.8 -9,5 -3,2 -1,1 -9,8 -5,0
Indice MSCI EAEO -3,9 -11,2 -8,6 -4,8 -1,8 -8,5 -4,8
Fonds Soins de la santé mondiaux -0,5 0,6 2,2 4,2 3,6 1,3 1.2
Indice Goldman Sachs des soins de la santé 1,3 6,5 6,8 4.8 3,4 09 -0,1
Fonds Technologie mondiale -0,6 -9,7 -1,4 1,8 6,9 -1,7 1,3
Indice Goldman Sachs de la technologie 1,9 -6,0 1,3 2,6 54 -2,4 0,1
Fonds Europe -5,1 -14,4 -11,0 -3,2 -2,9 7,2 -0,5
Indice MSCI Europe -5,1 -11,5 -10,4 -6,3 -3,4 -9,7 -5,4
Fonds Discipline Actions Amérique -2,7 -9,7 -0,4 2,4 0,6 slo s/o
Indice S&P 500 ($CA) -1,3 -4,6 2,0 39 0,6 s/o slo
Fonds Etoile du Nord -4,0 -9,2 -2,1 31 4,0 slo s/o
Indice mondial — MSCI -3,0 -8,3 -3,5 -0,5 -0,7 s/o s/o
Fonds Revenu mensuel -1,5 3,2 6,6 11,3 9,9 slo s/o
Cible multi-indicielle -3,0 -3,6 0,6 41 41 s/o s/o
Fonds Répartition d’actifs canadiens -4,7 -5,7 0,9 42 6,0 slo s/o
Cible multi-indicielle -3,0 -3,6 0,6 41 41 s/o s/o
Fonds Estréme-Orient -9,8 -16,2 s/o slo s/o slo slo
MSCI AC FE ex Jap (G) -8,2 -14,9 s/o s/o slo slo slo
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Rendement brut au 30 septembre 2011

1 mois RDJ lan 2 ans 3ans 4 ans 5ans

FONDS % % % % % % %
FONDS CI
Fonds de revenu et de croissance Harbour -5,2 9,1 -0,7 1,6 2,1 0,2 3,0
Cible multi-indicielle -3,0 -3,6 0,6 4,1 4,1 0,8 2,6
Fonds américain Synergy -3,3 -75 14 2,2 -1,6 -4,9 2.2
Indice S&P 500 ($CA) -1,3 -4,6 2,0 39 0,6 -4,2 -2,6
rl?q%r:%sigg(tegone de société gestionnaires 23 35 27 30 56 05 17
Indice mondial — MSCI -3,0 -8,3 -3,5 -0,5 -0,7 -6,3 -3,6
Fonds d’obligations canadiennes Signature 1,3 6,8 6,2 7,6 79 71 6,1
Indice obligataire universel MCS 1,8 7,4 6,7 7,0 8,1 7,2 6,1
Fonds de revenu élevé Signature -1,3 1.2 53 12,1 9,0 slo slo
Cible multi-indicielle -3,0 -3,6 0,6 41 41 slo s/o
Fonds de valeur américaine -0,7 5,3 1,3 3,6 0,9 s/o s/o
Indice S&P 500 ($CA) -1,3 -4,6 2,0 3,9 0,6 slo slo
Fonds Catégorie de société mondiale Synergy -4,5 -10,6 -2,8 1,2 08 slo slo
Indice mondial — MSCI -3,0 -8,3 -3,5 -0,5 -0,7 slo slo
Fonds mondial de petites sociétés 5,4 -13,0 -2,9 4,0 41 s/o slo
Indice mondial — MSCI -3,0 -8,3 -3,5 -0,5 -0,7 slo s/o
FONDS AGF | |
Fonds revenu de dividendes -7,5 -8,9 -0,9 4,6 2,5 s/o s/o
Indice S&P / TSX -8,7 -11.9 -3,6 3.8 2,7 slo s/o
Fonds Catégorie de titres internationaux -4,8 -12,3 -16,8 -12,0 -6,4 s/o s/o
Indice MSCI EAEO -3,9 -11,2 -8,6 -4,8 -1,8 slo s/o
gl(él\;gs d’obligations mondiales a rendement 37 21 slo s/o s/o slo s/o
Cible multi-indicielle 2,6 6,4 slo s/o s/o slo slo
Fonds des marchés émergents 7,7 -13,9 slo slo slo slo slo
Indice MSCI marches émergents -8,5 -17,4 slo s/o s/o slo s/o
Fonds Catégorie mondiale Ressources -15,9 -20,2 slo s/o s/o s/o s/o
Cible multi-indicielle -8,2 -13,4 slo s/o s/o slo slo
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